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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- Los datos de inflacibn mostraron que la inflacion se desaceler6 méas de lo esperado en octubre, incluso cuando la energia crecié fuerte. Los precios que
los consumidores pagan por una amplia variedad de bienes y servicios aumentaron a un ritmo mas bajo desde julio pasado y se acercan al target de la
Fed. IPC Core octubre: 4,0% YoY vs. 4,1% esperado y previo. IPC octubre: 3,2% YoY vs. 3,3% consenso; 3,7% previo.

- El presidente estadounidense, Biden, y su par chino, Xi, mantuvieron un encuentro antes de la cumbre del APEC. Luego de la reunion, los comentarios de
ambos lados fueron constructivos, y se habrian acordado puntos tan importantes como el restablecimiento de comunicaciones militares entre las potencias.
- Segun datos de la encuesta de BofA, un 76% de los analistas consultados consideran que la Fed ya concluy6 con el ciclo de suba de las tasas de interés.
Por otro lado, un 74% de los consultados cree que un aterrizaje suave de la economia estadounidense es el escenario mas probable para 2024.

- El equity amplié los avances por las expectativas de un fin de un ciclo global de subas de tasas luego de los datos de inflacion en EUA y Reino Unido.
Local:

- El domingo 19/11 se vota el Balotaje.

- El tipo de cambio oficial subi6 esta semana $3,48 y luego se ira ajustando a un ritmo de 3% mensual de acuerdo a lo comunicado por Rubinstein,
terminando con el congelamiento desde el 14 de agosto.

- Inflacién: Fue de +8,3% MoM en octubre, desde +12,7% MoM septiembre y por debajo de lo esperado por el mercado (REM) en +10% MoM. En cuanto a
la variacion respecto al mismo mes del afio anterior la suba fue de +142,7% YoY. Los precios estacionales subieron +7,6% MoM (+131,8% YoY), los
regulados +6,6% MoM (+122,7% YoY), mientras que la inflacion nucleo subié +8,8% MoM (+149,7% YoY). Alimentos y bebidas no alcohdlicas (division de
mayor ponderacion) indicé un incremento de +7,7% MoM desde +14,3% MoM anterior.

- En el mercado contindia la calma en los ddlares financieros de la mano de la oferta de dolares de los exportadores, que aprovechan los ultimos dias del
dolar exportador 70/30.

- Segun el INDEC la inflacion mayorista de octubre alcanzé6 el 7,1% m/m (149,9% a/a).

- Los flujos contintan favoreciendo a las bolsas de la region. Y el Merval sigue sin aprovechar el viento de popa. El gap versus bolsas comparables se

sigue ampliando. De hecho, el indice local va por la quinta semana consecutiva perdiendo terreno relativo sobre el Bovespa.
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Calendario Econdmico

Regién Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
20/11/2023 21/11/2023 22/11/2023 23/11/2023 24/11/2023
Ventas de viviendas de Pedidos de bienes Estados Unidos - Dia de
‘ segunda mano/ Bctas duraderos / Actas de la Accién de Gracias -
Estados Unidos - > reunion del FOMC Fed's Balance Sheet .
de la reunién del FOMC INuevas peticiones de Cierre temprano a las
0 P 13:00 / BMI de servicios

subsidio por desempleo

PMI manufacturero de

Informe de estabilidad | la zona euro /Actas
financiera del BCE |de la reunién de politica

monetaria del BCE

Comparecencia de
IPP Alemania Lagarde, presidenta del
BCE

Comparecencia de
Lagarde, presidenta del
BCE

Actas de la reunion de
Emergentes - - - politica monetaria del PBI México
Banco de México

Estimador mensual de
actividad econémica

AlgEnnE Feriado Nacional ) (EMAE). Septiembre de ) )
2023
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TITULO FECHA PAGO TITULO FECHA PAGO

X23N3 23/11/2023 CAPITAL - - -
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16/11/2023 Var. Semanal

Tasas de Referencia Chile Evolucion 5Y CDS CDS Argentina:

usay 4,90% -16,0 bps -13,7 bps 50,0 bps 1000 - Colombia 12.966
uUs 10Y 4,44% -19,1 bps -44,0 bps 60,6 bps 900 - Brasil

5Y CDS Argentina 9.323,73 bps -4.656,9 bps -13.814,3 bps 3.327,9 bps 800 Mexico

BADLAR Privados (1) 128,31% -131,2 bps 37,5 bps 6,3 bps 700 Turquia

Tasa LELIQs (1) 133,00% 0,0 bps 0,0 bps 9.050,0 bps 600

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

500
. 400
Délar A 3500- MULC 353,48 1,0%
300
Délar MEP 879,06 0,7% 3,4%
DGlar CCL 879,03 -3,1% 10,3% 200
DGlar / Euro 1,09 1,7% 2,2% 100
DXY(DOIIarIndex) 104,35 -1,5% -1.7% 1 0,8% [ o o e e e e e e
| E 2/1/2018 28/12/201819/12/201918/12/2020 6/12/2021 #{VALOR!
Real / Délar 4,86 -1,4% -3,6% -8,0%

indices (USDC)

América Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100

Merval 685,16 -0,4% -7,8% 11,6% 2901 __BOVESPA ~ IBEX —— SHANGAI ——S&P500 —— MERVAL
S&P 500 (USA) 450,23 3,8% 8,3% 17, 7% 180

Nasdag (USA) 14.113,67 4,4% 10,4% Wlz4.8% izz

Dow Jones (USA) 34.945,47 3,1% 6,1% ’ 5,4% 120

Bovespa (Brasil) 25.629,06 4,9% 15,0% . 27,4% 100

Europa 80

DAX (Alemania) 17.128,47 4,6% 9,7% ' 14,9% 60

CAC 40 (Francia) 7.777,71 2,5% 7,4% I 12,3% 40

IBEX 35 (Espafia) 10.489,13 4,6% 9,6% B 191% 20

COMMODITIES (CHICAGO) 0

Soja (USD/TOn) 499,77 2,4% 6,0% ‘ -10,5% 1/18 6/18 11/18 4/19 9/19 2/20 7/20 12/20 5/21 10/21 3/22 8/22 1/23 6/23 11/23
Maiz (USD/Ton.) 186,91 1,4% -0,7% . -30,0%

Trigo (USDITon.) 203,36 -4,7% -2,2% B 0w

Oro (USD/Onza Troy) 1.980,85 1,2% -0,8% I 8,6%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
290,0%
Moneda TNA Prom. Monto Nominal
240,0% e
ARS 108,29% 193,89% 819.351.742.052 O e
9 9 e a@eeneeeene
ARS 110,99% 199,84% 30.294.385.907 190,0% P ®
ARS 120,04% 223,24% 846.301.808
ARS 110,70% 192,33% 19.823.759 140,0% °
130,64% 244,87%  1554.103.672 | | meeseeggeereseeettee P R TR
__________ ARSI 1554108672 L A4 ® ® TNA
usD 0,61% 0,61% 17.523.518 _| 90,0%
e TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
_ _ 250,0%
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
200,0% o e O ® °
100.6% 185,4% 249 139,393 75 | T e e
150,0% °
121,8% 203,1% 558.754.244 127 PUPRRRRRR @eeeeeeeennen R, -4
@-ocectttt
61-90 127,6% 202, 6% 213.251.201 78 100,0%
® TNA
91-120 136,1% 207,1% 102.426.334 41 50,0% o TEA
124,0% 140,3% 60.383.583 13
0,0%
0-30 31-60 61-90 91-120 241-270

Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Informacion al 17-11

GD38
20%

10%
0%

2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00

Duration (afios)

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
T
AL29 9/7/2029 9/1/2024 60,75% 2,4 26,8 1,1%E
AL30 9/7/2030 9/1/2024 59,11% 2,4 25,8
AL35 9/7/2035 9/1/2024 29,13% 5,4 25,3
AE38 9/1/2038 9/1/2024 32,58% 4,3 27,5
AlL41 9/7/2041 9/1/2024 27,85% 5,2 24,8
GD29 9/7/2029 9/1/2024 53,48% 2,5 30,0
GD30 9/7/2030 9/1/2024 48,56% 2,5 30,5
GD35 9/7/2035 9/1/2024 26,00% 5,7 28,9
GD38 9/1/2038 9/1/2024 26,33% 4,8 34,3
GD41 9/7/2041 9/1/2024 23,66% 5,7 29,7 1,4%
GD46 9/7/2046 9/1/2024 30,09% 3,9 28,0 0,0%
TIR Soberanos en délares
70%
® leyArg e Ley NY
60%
s,
GD30 e
0% AE38 AL41
e, AL35
30% . oy
GD46 . * .
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

TIR Soberanos CER
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio varsemanal | | T SR
24 25/3/2024 25/3/2024 2,7% 0,3 769,5 4,5% 12% ,,-""'" -“FA'R‘P\
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 4,5% 0,4 190,0 3,3% 10% . T2 o TXZG,"""/:’ - CUAP
T6X4 20/5/2024 20/11/2023 0,8% 0,5 135,0 0,0% RS
T2X4 26/7/2024 26/1/2024 10,1% 0,6 552,1 2,6% 8% o 'T5[>529<‘5'
T4axa 14/10/2024 14/4/2024 4,4% 0,9 188,0 4,1%
T5X4 13/12/2024 13/12/2023 8,2% 1,0 147,8 1,7% 6%
T2X5 14/2/2025 14/2/2024 8,2% 1,2 182,5 3,6% 2% s T3KATAXA
X26 9/11/2026 9/5/2024 9,9% 1,7 599,0 7,0% . o
TX28 9/11/2028 9/5/2024 9,5% 2,3 580,0 8,4% 2%
DICP 30/12/2032 30/12/2023 9,8% 3,3 11480,0 2,8% ) * ToX4
PARP 30/12/2038 30/3/2024 11,6% 75 4850,0 2,8% Mo,oo 1,00 2,00 300 400 500 600 700 800 9,00 10,00
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 10,4% 9,5 6821,0 -1,1% Duration (afios)

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 17-11 TIR Letras ajustables por CER
1200%

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Var.semanal o X23N3
X23N3 2 23/11/2023  1093,98% 0,01 158,30 1,3% 1000%
X18E4 58 18/1/2024 12,80% 0,16 132,00 2,3%
800%
X20F4 91 20/2/2024 -7,05% 0,25 124,60 3,0%
600% e
400%
200% Ny
0% TheeggEs L ~ X20F4
0,00 0,05 0,10 0,15 0,200 0,25 0,30
-200%

Duration (afios)
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Titulos Publicos S OTE L W RS
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacioén al 17-11
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 145,6% 1,7 21,2 0,2%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 17-11
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 -43,66% 0,44 45799,00 -0,9%
T2v4 30/9/2024 30/3/2024  -24,75% 0,86 45250,00
X TIR Duales
DUALES Informacion al 17-11 0%
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 10% * TD124;-6,09%
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 -61,21% 0,3 45.700 -0,2% |] 20% TDG2%;-17,83%
-38,33% 0,3 45.700
30% TDG24;-28,80%
30/4/2024 30/4/2024 -47,33% 0,4 ; - ® TDA24;-3255% e
TDA24 /4/ /41 6 46.900 1,3% | e ———
-32,55% 0,4 46.900 R
.- Aa-TDRKI4;-47,33%
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024  -36,96% 0,6 46.800 -1,4% 50% -em”
-6,09% 0,6 46.800 -60%
TDG24 30/8/2024 30/8/2024  -28,80% 0,8 46.000 0%
17,83% 0,8 46.000 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70 0,75 0,80
* Para R - Duration (afios)
arametros

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 17/11

Vencimiento Precio Var. Semanal TasaDirecta TNA Implicita TEA Open Interest Volumen
30-11-23 370,00 B  268% 260,7%  2.611.216 820.472
29-12-23 667,00 1 887%  |[DMMMOBYONN 248200%  417.128 43.845
31-01-24 770,10 09% Bl  1179% [DNSie0% 4324,4% 85.381 16.138
29-02-24 830,00 2 1348% 1900,2% 38.392 3.939
27-03-24 890,00 B 518% 1210,3% 32270 3.744
30-04-24 950,00 [AGOONN  1688% 790,9% 28.946 547
31-05-24 101000 [N  185.7% 606,5% 26.442 350

TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
30000,0%
29-12-23
25000,0%
20000,0%
15000,0%
10000,0%
30124
50000% e
30.11.23 20224 27'03‘2'4"'"'---~-...._.__§9-_(?4-24 31-05-24
00% s e
-5000,0%
11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24

Vencimiento

10
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

1750 —Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo}
—Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

1.450 —CCL

12
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

CAPITAL MARKETS

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizaciéon Var. Mensual Var.YTD

otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
17/11/2023 353,48 0,99% 99,99% 879,06 148,69% 879,03 148,68%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

14
1K)
B0
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a\&ﬂ
200
]
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)

2100
1900
1700
1500
1300
1100

900

V(0 N LEE LRCIITTITIITPPPIOOODS | B POYY R OPPPITPPRIITPORIIIOPPIISPPOIRIPUONE POPTIIIR LI, SUSUUON POTTORPIITIIITrIITTerry | SIS IO | I STTISTTITIIRRTRTINNY .

500

300

100 T T T T T T T T T T T T T T T . . . . . . .
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

14



Informe Semanal

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 17/11

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 637.714,23 5,88% 9,02% - 215,57% -
ALUAR $ 904,00 5,55% 12,23% 1.605.985
MACRO $ 1.700,00 8,93% 8,41% 202,98% 218.954
BYMA £.2 ; 598,00 3,28% 9,02% 181,67% 308.889
CENTRAL PUERTO a_m:;i“m $ 549,00 7,50% 20,25% 159,57% 633.177
COMER DEL PLATA scP .3 49,30 1,86% -0,10% 151,40% 1.578.793
CABLEVISION HOLD $ 1.920,00 1,08% 4,49% 92,80% 21.609
EDENOR EEdenor $ 498,00 5,12% 14,14% 264,97% 104.267
FRANCES BBVA 1.228,00 7,74% 9,50% 169,77% 132.367
GP FIN GALICIA $ 1.090,00 6,89% 8,61% 262,26%  1.638.320
MIRGOR Mirgor $  10.990,00 -3,50% -1,41% 98,58% 15.657
PAMPA ENERGIA  Fampacreas  $ 1.309,00 6,25% 7,17% 197,57% 874.059
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie  $ 343,50 5,90% 6,30% 124,00% 713.034
TRAN GAS NORTEC <= f" $ 783,50 1,03% -3,92% 117,94% 117.669
TRAN GAS DEL SUR tgs & $ 185000 6,36% 10,10% 128,10% 150.691
TRANSENER @Transener $ 510,00 1,29% 3,34% 176,42% 162.642
TERNIUM ARG gl $ 798,00 6,33% 9,02% 251,54%  1.479.621
GP FINANVALORES $ 121,00 0,83% -0,41% 85,49% 377.944
YPF SOCIEDAD $ 9.405,00 7,34% 10,50% 198,82% 246.370 "

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 17/11

(o)
Ticker Var % Diaria Y 5 Var % YTD Volumen
Semanal

ETF MSCI Argentina 42,20 1,61% 5,34% 24,23%
FRANCES BBVA 3 4,37 2,82% 6,32% 18,35% 601.304
MACRO Fhcn $ 20,17 4,54% 5,19% 34,64% 234.786
CRESUD cresup $ 8,04 2,16% 7,77% 29,32% 86.043
EDENOR EEdenor § 11,40 4,40% 11,87% 42,68% 26.148
GP FIN GALICIA $ 12,40 4,47% 5,80% 38,10% 592.148
PAMPA Pampacrergia § 37,19 3,76% 2,53% 16,43% 118.496
GPOSUPERVIELLE  wupenns  $ 2,00 2,04% 2,56% -7,41% 83.539
TELECOM T —— $ 5,32 3,51% 2,91% 2,59% 36.133

TRAN GAS DEL SUR tg Sw s 10,42 4,10% 4,10% -11,69% 113.273
TENARIS =Tenaris $ 34,22 2,00% 1,97% -2,67% 823.415
YPF $ 10,79 5,68% 7,58% 17,41%  1.394.412
IRSA D $ 6,47 4,27% 3,44% 34,76% 22.865
CENTRAL PUERTO cm:,:-:“m $ 6,06 3,41% 8,70% 8,15% 18.604
TERNIUM ARG g B0 36,88 0,85% 1,07% 20,68% 51.298
CORP AMERICA C\\ AEWER'CR $ 11,82 3,68% 3,41% 35,40% 5.008
DESPEGAR . despegar $ 8,05 3,21% 15,16% 17.271
LOMA Gams) s 5,92 2,96% 0,00% 29.478
MERCADO LIBRE CDmEEe ¢ 1.450,68 -0,67% 6,75% 225.884

17
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 17/11

, (o)
Ticker i Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Semanal

APPLE .‘ $  16.761,00 1,78% 9,44% - 277,3% 73.168
TESLA T $  13.784,50 2,34% 11,87% _ 389,9% 44.463
PETROBRAS L revrosras  $  14.248,00 5,16% 13,61% - 328,7% 17.234
ALIBABA GROUP A $  7.573,00 -0,20% -3,76% . 126,7% 79.266
GENERAL ELECTRIC @ $  13.700,00 5,64% 14,70% - 290,0% 4.949

MICROSOFT CORP B s 1008500 0,82% 8,83% - 302,5% 50.571
BARRICK GOLD sakmick  $  14.179,00 2,55% 11,30% - 142,7% 19.078
VALE V vate $  6.698,00 1,38% 11,70% - 137,5% 10.632
BANCO ITAU $  5.464,00 0,85% 9,66% - 249,5% 732

AMAZON amazon s 887,00 3,02% 7,32% - 345,7% 564.315
BANCOBRADESCO D padesco & 2.780,00 -0,22% 5,52% - 190,2% 16.963
GOOGLE Go gle $ 2.054,00 0,15% 7,43% - 293,1% 451.079
MC DONALD'S $  10.100,00 1,55% 8,08% - 169,2% 21.480
NETFLIX NETFLIX $  25.500,00 1,13% 12,26% - 301,8% 2.990

FACEBOOK 00 $  12.316,50 2,15% 10,76% _ 31.334
COCA COLA @fdﬁ $  10.125,00 1,89% 5,72% - 133,9% 440.365
BERKSHIRE HATHAWAY Brissie g 14 33 50 1,28% 8,79% - 197,9% 59.166
BIOCERES SEMILLAS \?J/ $  20.500,00 1,60% 15,57% - 147,3% 433

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
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Vicepresidente Ejecutivo
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Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA
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Compliance / Administracion
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